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Objeto do estudo

No estudo analisa-se:

= A estrutura da oferta do setor

= A evolugao recente das vendas e as previsoes

= A situagao econémico-financeira do setor

= Os resultados das principais empresas/grupos que operam no mesmo

Principais conteudos

= Evolugao recente do valor do mercado

= Evolugdo do mercado por zonas geograficas, por natureza dos proveitos e por tipo de
estabelecimento

= Evolugdo do numero de hospedes e dormidas por tipo de estabelecimento, evolugao das dormidas
por pais de residéncia dos hospedes, distribuicdo por meses, distribuicdo das dormidas por zonas
geograficas

= Estrutura da oferta; evolugdo do numero de estabelecimentos e camas, evolugdo por tipo de

estabelecimento, distribuicdo geografica, evolugdo do pessoal ao servigo

Andlise do risco comercial do setor

Balango, demonstragdo de resultados e racios econdmico-financeiros agregados das principais

empresas

Contratos publicos adjudicados as principais empresas

Previsdes da evolugdo do mercado

Acionistas e nimero de empregados das principais empresas

Composigao, hotéis geridos, faturagciao e quota de mercado dos principais grupos e empresas

Indicadores ESG das principais empresas: indicadores ambientais, indicadores sociais, indicadores de

governancga corporativa

Resultados financeiros individuais das principais empresas: balango, demonstragdo de resultados,

racios economico-financeiros
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Empresas e grupos analisados

O estudo inclui o posicionamento e os resultados das 50 principais empresas e os 40 principais grupos:

Empresas: Alfagar, Altis, Aquapura, Atlantida, Azimar, B&B, Belmond, Bernardino Gomes, Caesar
Park, Carlton Palacio, Conrad Algarve, Corinthia Hotel Lisbon, Details, Dom Pedro, Enotel, Epic Sana
Lisboa, Grupo Pestana Pousadas, HF Ipanema Park, Hotel Mundial, Hotel Ritz, Hoti Star, Imobimacus,
Intercontinental Lisbon, ITI, Lisbon Marriott, M&J Pestana, Marinotéis, Martinhal, Montebelo, My Story,
Newpalm, NH Hotel Rallye, Peninsula, Pestana Carvoeiro Golf, Portis, Quinta da Boavista, Salvor,
Savoy, SGEHR, Sheraton Lisboa, Six, Solverde, United Investments, Verdelago, Vidago Palace, Vila
Galé, Vila Galé Internacional, Vila Vita, Vincci Baixa, W Algarve

Grupos: Accor Hotels, AP Hotels & Resorts, Arrow, Axis, Azora, Belmond, Bensaude, Bernardino
Gomes, Discovery, Enotel, Flagworld Hotels, Four Seasons, Four Views, GJC Hotels, HF Hotéis, Hoti
Hoteis, IHG, IHI, Marriott, Martinhal, Minor Hotel Group, NAU, Oxy Capital, Pestana, Porto Bay, RR,
Sana Hotels, Savoy, Solverde, Sonae Turismo, The Fladgate Partnership, Turim, Super Bock, VidaMar,
Vila Galé Hotéis, Vincci, Vip Hotéis, Visabeira
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iNDICE DE CONTEUDOS
A décima quinta edi¢édo do estudo Sectores Portugal basic da DBK “Estabelecimentos Hoteleiros” tem
264 paginas e a sua estrutura é a seguinte:
Principais conclusdes
Tabela 1. Dados de sintese, 2025.
1. Estrutura e evolugéao do setor
1.1. Estrutura da oferta
Tabela 2. Evolugéo do numero de estabelecimentos e de camas, 2011-2024.
Tabela 3. Evolugdo do numero de estabelecimentos hoteleiros e camas por tipo de
estabelecimento, 2022-2024.
Tabela 4. Distribuicdo geografica dos estabelecimentos por tipo de estabelecimento, 2024.
Tabela 5. Distribuicdo geografica das camas, 2024.
Tabela 6. Dimensao média dos estabelecimentos por tipo de estabelecimento, 2024.
Tabela 7. Dimensao média dos hotéis por zonas geograficas, 2024.
Tabela 8. Evolugdo do numero de hotéis e camas por categoria, 2022-2024.
Tabela 9. Grau de concentragao da oferta, 2024.
1.2. Evolugao da atividade
Tabela 10. Evolugado do mercado, 2014-2025.
Tabela 11. Evolugao do valor do mercado por zonas geograficas, 2024-2025.
Tabela 12. Evolugao do valor do mercado por natureza dos proveitos e tipo de estabelecimento,
2023-2025.
Tabela 13. Evolugéo do numero de héspedes e dormidas, 2015-2025.
Tabela 14. Héspedes e dormidas nos estabelecimentos hoteleiros por tipo de estabelecimento,
2023-2025.
Tabela 15. Distribuicdo do numero de dormidas em estabelecimentos hoteleiros por pais de
residéncia, 2022-2025.
Tabela 16. Distribuicdo do niumero de héspedes e dormidas em estabelecimentos hoteleiros
por meses, 2025.
Tabela 17. Distribuicao do numero de dormidas por zonas geogréficas, 2023-2025.
1.3. Custos, rentabilidade e financiamento
Tabela 18. Balango agregado de quarenta e nove das principais empresas, 2023-2024.
Tabela 19. Demonstracdo de resultados agregados de quarenta e nove das principais
empresas, 2023-2024.
Tabela 20. Racios de rentabilidade e outros racios econdémico-financeiros agregados de
quarenta e nove das principais empresas, 2023-2024.
1.4. Previsodes
Tabela 21. Evolucéo do PIB e do consumo final das familias, 2007-2025. Previsdo 2026-2028.
Tabela 22. Previsao da evolugdo do mercado, 2026-2027.
2. Principais concorrentes
2.1. Acionistas e recursos
Tabela 23. Titularidade do capital das principais empresas, 2024.
Tabela 24. Numero de empregados das principais empresas, 2022-2024.
Tabela 25. Sucursais das principais empresas, 2024.
Tabela 26. Empresas participadas das principais empresas, 2024.
2.2. Faturagao
Tabela 27. Evolucao da faturagao total das principais empresas, 2022-2024.
Tabela 28. Crescimento da faturagao total das principais empresas, 2024/2023.
Tabela 29. Despesa de publicidade de algumas das principais empresas, 2023-2024.
Tabela 30. Despesa de publicidade sobre as vendas de algumas das principais empresas,
2024.
2.3. Principais grupos e quotas
Tabela 31. Grupos a que pertencem as principais empresas, fevereiro 2026.
Tabela 32. Hotéis geridos em Portugal pelos principais grupos/empresas, fevereiro 2026.
Tabela 33. Faturagédo das sociedades que constituem os principais grupos, 2024.
Tabela 34. Quotas de mercado dos principais grupos/empresas, 2024.
2.4. Contratos publicos
Tabela 35. Numero e valor total dos contratos publicos adjudicados a algumas das principais
empresas nos ultimos cinco anos.
Tabela 36. Detalhe dos ultimos cinco contratos publicos adjudicados a algumas das principais
empresas segundo a data de publicagao, fevereiro 2026.
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2.5. Risco comercial
Tabela 37. Data de inicio de atividade e antiguidade das principais empresas.
Tabela 38. Prazo médio de pagamento a fornecedores das principais empresas, 2023-2024.
Tabela 39. Distribuicao das principais empresas de acordo com o Score de encerramento da
INFORMA e respetiva classificagao de risco de encerramento. Comparacao com a distribuicao
do conjunto das empresas portuguesas, fevereiro de 2026.
Tabela 40. Distribuicdo das principais empresas de acordo com o Delinquency Score da
INFORMA e respetivo risco de atraso nos pagamentos. Comparagdo com a distribuigdo do
conjunto das empresas portuguesas, fevereiro de 2026.
Tabela 41. Matriz de risco empresarial das principais empresas, fevereiro 2026.

2.6. Indicadores ESG
Tabela 42. Score ESG da INFORMA de algumas das principais empresas, fevereiro 2026.
2.6.1. Indicadores ambientais
Tabela 43. Evolugao da despesa de eletricidade de algumas das principais empresas, 2023-
2024.
Tabela 44. Evolugdo das despesas com combustiveis de algumas das principais empresas,
2023-2024.
Tabela 45. Evolugdo das despesas com agua de algumas das principais empresas, 2023-2024.
Tabela 46. Evolugao da despesa total em recursos naturais (eletricidade, combustiveis e agua)
de algumas das principais empresas, 2023-2024.
2.6.2. Indicadores sociais
Tabela 47. Evolugao da despesa em agao social de algumas das principais empresas, 2023-
2024.
Tabela 48. Distribuicdo do quadro de pessoal das principais empresas por tipo de contrato,
2024.
Tabela 49. Distribuicdo do quadro de pessoal das principais empresas por género, 2024.
Tabela 50. Evolugao das despesas de formagédo de algumas das principais empresas, 2023-
2024.
2.6.3. Indicadores de governancga corporativa
Tabela 51. Certificagdes obtidas das principais empresas, 2024.

2.7. Resultados e racios econédmico-financeiros
Tabela 52. Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos das
principais empresas, 2024.
Tabela 53. Resultado antes de gastos de financiamento e impostos das principais empresas,
2024.
Tabela 54. Resultado antes de impostos das principais empresas, 2024.
Tabela 55. Rentabilidade do capital préprio das principais empresas, 2024.
Tabela 56. Rentabilidade do ativo das principais empresas, 2024.
Tabela 57. Margem EBITDA das principais empresas, 2024.
Tabela 58. Margem EBIT das principais empresas, 2024.
Tabela 59. Valor acrescentado por empregado das principais empresas, 2024.
Tabela 60. Gastos com o pessoal por empregado das principais empresas, 2024.
Tabela 61. Racio de liquidez das principais empresas, 2024.
Tabela 62. Racio de endividamento das principais empresas, 2024.

3. Balancgo e demonstragao de resultados dos principais concorrentes
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